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GLOBAL: Futuros de EE.UU. en baja por temores a una decepcionante
temporada de resultados

Los futuros de acciones de EE.UU. operaban esta mafana en baja (en promedio -0,1%), mientras los inversores se
preparan para monitorear el inicio de la temporada de resultados 1°T19 durante esta semana.

Las preocupaciones en torno a la publicacién de ganancias corporativas menores que el periodo anterior han arrastrado
a la baja a las acciones en las ultimas sesiones. Sin embargo, las expectativas de buenos datos econédmicos ayudan a
moderar los temores de los inversores.

Cayeron los pedidos de fabricas en febrero respecto al mes anterior (-0,5% vs 0%). Las 6rdenes de bienes durables no
mostraron cambios (revision final de febrero).

Las principales bolsas de Europa subian en promedio +0,2%. Esto se daba a pesar de la amenaza arancelaria de EE.UU.,
luego que el Representante de Comercio, Robert Lighthizer, propusiera el lunes una lista de productos de la Unién
Europea sobre los que aplicaria tarifas como represalia por los subsidios a los aviones europeos como Airbus.

Estos aranceles podrian totalizar aproximadamente USD 11 Bn en productos de la UE que abarcarian desde partes de
aviones hasta vino.

Respecto al Brexit, la Primera Ministra Theresa May se reunira con los lideres de Alemania y Francia antes de la cumbre de
emergencia a realizarse manana, cuando los 28 estados de la UE votaran para otorgarle al Reino Unido una extensién
adicional de plazo para su salida del bloque.

Hoy no hay indicadores econdémicos de relevancia.

Los mercados asiaticos terminaron dispares, mientras los operadores monitorean el desarrollo de distintos focos de
conflicto comercial (la posible aplicacion de aranceles de EE.UU. a Europa) y bélico (el resurgimiento de una guerra civil
en Libia). El indice Nikkei de Jap6n gané +0,2%, y el indice chino Shanghai Composite cerré con un retroceso de -0,2%.

Se espera que las 6rdenes de maquinas centrales de Japon muestren una mejora en febrero (2,8% vs -5,4%).

El ddlar (indice DXY) retrocedia -0,1%, luego de haber alcanzado un maximo de tres semanas, presionado por la suba del
petréleo. Como contrapartida, suben las monedas contra las que cotiza.

El euro avanzaba +0,1%, al tiempo que los mercados se preparan para la reunién del BCE de mafiana.
La libra esterlina subia +0,2%, mientras se aguardan novedades respecto a un posible retraso para el Brexit.

El petréleo WTI aumentaba +0,2%, sostenido por los recortes de produccién de la OPEP, las sanciones estadounidenses
contra Venezuela e Irén, y el conflicto armado en Libia.

El oro subia +0,3% como contrapartida de un délar més débil y de un sostenido incremento en la cotizacion del petréleo.

La soja no mostraba cambios, mientras la incertidumbre en torno a un futuro acuerdo comercial entre EE.UU. y China
limita las subas del precio.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. operaban con leves bajas, al tiempo que los inversores se vuelven
cautelosos por la publicacion de resultados corporativos y la aplicacion de aranceles a Europa. El retorno a 10 afos se
ubicaba en 2,52%.

Los retornos de Europa se mostraban estables, en un entorno de renovada incertidumbre global.

BOEING (BA): Bank of América Merrill Lynch redujo su calificacion a neutral, luego que Boeing anunciara que planea
reducir la produccién de aviones. Las acciones caian 4,44%.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Fuerte caida de bonos en dolares y aumento de riesgo por encima
de 800 bps

Los soberanos en ddlares que operan en el exterior terminaron ayer con importantes pérdidas (de hasta 4%), en un
marco de mayor aversién al riesgo local por la elevada inflacion, recesion econémica e incertidumbre politica.

En este marco, el rendimiento de los bonos a 10 afos de Argentina subié +20,8 bps a 10,211%, después de testear un
maximo de casi 10,30%. En el dia de hoy, el retorno de dicho titulo baja apenas 3 bps a 10,18%.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina subid 2,7% y se ubicé en los 803 puntos. Los CDS a 5 afios terminaron en
834 bps.

En laBCBA, los bonos en moneda extranjera también sufrieron pérdidas, en parte influenciadas por la merma en el precio
del tipo de cambio mayorista.

Recordemos que a las 15 horas finaliza el ingreso de ofertas para la suscripcion de Letes en ddlares a 217 dias de plazo y
de Lecaps a 110 dias, que el Gobierno saldra a colocar para renovar vencimientos de la semana. El mercado estara atento
a los resultados, ya que la Lete en ddlares vencerd justo antes de la segunda vuelta de las elecciones presidenciales.

El BCRA convalidé una baja de casi 21 bps en la tasa de interés de Leliq para ubicar la misma en 67,172% (el viernes se
habia ubicado en 67,379%). Se adjudicé en dos tramos un total de ARS 197.763 M. En la primera colocacién el Central
adjudico Letras por ARS 48.086 M a una tasa promedio del 67,221%. La tasa maxima fue de 67,2979%. En la segunda
subasta el monto adjudicado fue de ARS 49.677 M a una tasa de corte de 67,028%, y a un rendimiento maximo de
67,1856%.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval arrancé la semana con una suba de 1,3%,
pero con un bajo volumen de negocios

Tras la recuperaciéon del viernes pasado, el mercado local de acciones terminé el lunes mostrandose al alza, en linea con
la suba de los mercados globales que tuvieron la mirada puesta en las negociaciones comerciales entre EE.UU. y China,
pero atentos a la temporada de resultados de empresas norteamericanas que se avecina.

De todos modos, a nivel local la incertidumbre sobre la politica y la economia sigue estando presente, y eso se ve
reflejado en el bajo volumen de operaciones.

En este sentido, el indice S&P Merval cerrd ayer con una mejora de 1,3%y se ubicé en los 33.080,87 puntos, impulsado en
parte por bancos y energéticas.

El volumen operado en acciones en la BCBA alcanzé los ARS 594,3 M, bajo pero mayor respecto al promedio diario de la
semana pasada. En Cedears se negociaron ayer ARS 21,8 M.

Las acciones que mostraron un mejor comportamiento el lunes fueron las de: Grupo Supervielle (SUPV), Banco Macro
(BMA), Transportadora de Gas del Sur (TGSU2), YPF (YPFD), Pampa Energia (PAMP) y Aluar (ALUA), entre otras.

Mientras que las bajas mas importantes se observaron en: Edenor (EDN), Transportadora de Gas del Norte (TGNO4),
Grupo Financiero Valores (VALO), Transener (TRAN) y Cresud (CRES), entre las mas importantes.

Indicadores y Noticias locales

Gremios esperan una inflacion de 4% para marzo

La inflacion que impacta sobre los salarios de los trabajadores registrados habria sido de 4% mensual en marzo,
manteniéndose respecto al mes anterior, y alcanzando asi un acumulado de 11% en el 1°T19 y un alza de 53,8% en el
ultimo afo, segun un informe elaborado por el Instituto Estadistico de los Trabajadores (IET).

Ventas de insumos para la construccion cayo 16,3% YoY en marzo

Segun el grupo Construya, la venta de materiales para la industria de la construccion cayé en marzo 16,3% YoY,
acumulando en el 1°T19 un retroceso de 16,6%. Sin embargo, en términos desestacionalizados los volimenes
despachados en marzo registraron un aumento de 9,65% MoM. El Grupo considerd que es la oportunidad de construir,
ya que al invertir en el sector se logra que los ahorros incrementen su valor en el largo plazo.

Congelaran productos de la canasta basica hasta octubre
Segun la prensa, el Ministerio de Produccién acordé con empresas alimenticias e hipermercados el congelamiento por
seis meses de mas de 30 productos correspondientes a la canasta basica familiar de un total de doce categorias de
articulos, novedad que sera oficializada durante esta semana.

Facturacion de garajes cayé 70% YoY en CABA

Segun la Camara de Garajes, la facturacion por hora cayd 70% en el ultimo afio y las mensuales, un 30%. En ese sentido,
cerraron en la Ciudad de Buenos Aires 200 estacionamientos, es decir, aproximadamente 10% del total que segun el
gremio hay unos 1.800 en CABA. El costo de la cochera mensual dependiendo del barrio puede oscilar entre ARS 2.500 y
ARS 5.000.

Tipo de cambio

Con la mirada puesta en la licitacion de Letes y Lecaps, y ante una ligera baja en la tasa de interés de Leliqg, el dolar
minorista perdié ayer 13 centavos y se ubicé en ARS 44,83 (vendedor).

En linea con el minorista se mostro el tipo de cambio mayorista, que retrocedié el lunes 23 centavos a ARS 43,70 (para la
punta vendedora), en un mercado donde se observé una sensible mejora en la oferta.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales subieron ayer USD 38 M y terminaron ubicdndose en USD 66.650 M.
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